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NOVAS DIRETRIZES PARA UTILIZACAO DE CREDITOS DE
CARBONO PODEM REMODELAR O CENARIO DO MERCADO
VOLUNTARIO DE CARBONO NO BRASIL

PRINCIPAIS DESTAQUES

O Mercado Voluntdrio de Carbono (MVC) tem o
potencial de desempenhar um papel significativo na
promogdo da descarbonizagdo global, auxiliando no
preenchimento de lacunas no financiamento ¢ agdo
climdtica, aperfeigoando os esforgos corporativos na
transigdo para o Net-Zero e apoiando os paises no
atingimento dos objetivos de desenvolvimento sustentdvel
e das suas Contribuigdes Nacionalmente Determinadas.”
No entanto, para isso, vdrios desafios sercdio enfrentados
para que se alcance um MVC amplo, transparente,
verificdvel e robusto — um mercado que promova uma
agdo climdtica genuina e de alta integridade ambiental.?

Diversas iniciativas e protocolos, como o Greenhouse Gas
Protocol (GHG Protocol), as iniciativas Science-based
Targets Initiative (SBTi), Voluntary Carbon Markets
Integrity VCMI) e Integrity Council for the Voluntary
Carbon Market (IC-VCM), estdo trabalhando na
atualizagdo ou elaboragdo de novas diretrizes em relagdo
ao papel e d contabilizagdo dos créditos de carbono para
as metas de descarbonizagdo na trajetdria Net-Zero até
2050, em linha com o objetivo do Acordo de Paris de limitar
o aumento médio da temperatura global a 1,5°C acima
dos niveis pré-industriais.

Espera-se que a implementagdo e a evolugdo dessas
novas diretrizes impactem significativamente o cendrio
global do Mercado Voluntdrio de Carbono, podendo
resultar em maior transparéncia e credibilidade no
mercado. No entanto, os potenciais efeitos da
incorporagdo dessas novas diretrizes ainda ndo s¢o
totalmente conhecidos, incluindo seus impactos para o
MVC brasileiro e seus participantes.

A versdo preliminar do documento do GHG Protocol
“Land Sector and Removals Guidance” fornece diretrizes
para contabilizagdo de emissGes e remogdes relacionadas
ao uso da terra, bem como para o relato da transferéncia
e venda de créditos de carbono - evitando a dupla
contagem da mitigagdo e aumentando a transparéncia
dos inventdrios de compradores corporativos e
desenvolvedores de projetos de carbono.®

O novo guia do SBTi sobre “Beyond Value Chain

Mitigation” (BVCM) discorrerd sobre as agdes de mitigacdo
adotadas na cadeia de valor das empresas, tendo como
base o documento “Net-Zero Corporate Standard”, j¢
divulgado pelo SBTi. Seu principal objetivo serd fornecer
informagdes sobre as melhores prdticas para o desenho de
reivindicagdes relacionadas as agées de BVCM, incluindo
aquelas relacionadas ao uso de créditos de carbono com
finalidade de aposentadoria.*

Os “Core Carbon Principles” (CCPs) do IC-VCM
concentram-se em garantir a integridade da oferta de
créditos de carbono. Por outro lado, o “Claims Code

of Practice” do VCMI concentra-se na integridade do
mercado para os compradores, fornecendo trés niveis

de contribui¢do climdtica (ou seja, Silver, Gold e Platinum),
alinhados com as diretrizes do SBTi.

Diferentes iniciativas e protocolos estdio buscando a
convergéncia entre suas diretrizes e reconhecendo a
complementariedade entre elas. Nesse sentido, hd um
redirecionamento da perspectiva sobre o papel dos créditos
de carbono. Ao invés de seu uso ser primariamente voltado
a compensagdo de emissGes, os créditos de carbono
poderdo ter um papel-chave na sinalizagdo do
compromisso imediato/de curto prazo das empresas com
a agdo climdtica, tanto no financiamento de projetos de
reducdo de emissdes fora de suas cadeias de valor, quanto
no financiamento de projetos e tecnologias que possibilitem
a remogdo de emissdes em grande escala no futuro.

Além dos potenciais efeitos que essas novas diretrizes terdo
no MVC e em seus participantes, mecanismos adicionais
de reconhecimento de agdes de BVCM e reivindicagdes de
contribuigdo climdtica do VCMI poderiam promover a
ampliagdo da demanda por créditos de carbono, visto que
as empresas teriam incentivos adicionais para participar
mais ativamente no MVC. Jd em relagdo ao potencial de
oferta do MVC brasileiro, o reconhecimento e a
valorizagdo dos cobeneficios associados das Solugdes
Baseadas na Natureza poderiam contribuir para a
geragdo de escala para projetos desse tipo.

" Mais informagdes em VCMI Claims Code of Practice.

2Mais informagdes em Taskforce on Scaling Voluntary Carbon Markets - Phase 1 - Final Report.
% Land Sector and Removals Guidance, Draft for Pilot Testing and Review, Part 1.
*Mais informagdes em SBTi Beyond Value Chain Mitigation.



GLOSSARIO

Acordo de Paris: um tratado internacional assinado em 2015 que visa
limitar o aquecimento global bem menos de 2°C acima dos niveis pré-
industriais e prosseguir com os esforgos para limitar o aquecimento a 1,56°C.

Adicionalidade: sdo adicionais as redugdes e/ou remogdes de GEE que néo
teriam ocorrido sem a receita da venda de créditos de carbono. Para abordar
este aspecto, os programas de creditagdio de carbono possuem critérios
especificos, tais como andlise de investimentos, andlise de barreiras e andlise
de prdticas comuns.

Ajuste correspondente: mecanismo contido no Acordo de Paris que visa
garantir que as redugdes de emissdes alcangadas por meio da cooperagdo
internacional n@o sejam contadas duas vezes pelos paises exportadores e
importadores.

Aposentadoria: processo de aposentadoria ou cancelamento de créditos de
carbono para garantir que ndo sejam contados mais de uma vez ou usados
por vdrias partes.

ARR: sigla para atividades de Florestamento, Reflorestamento e Revegetagdo.
Remete ao termo inglés “Afforestation, Reforestation and Revegetation”.

BECCS: sigla para Bioenergia com Captura e Armazenamento de Carbono
(“BioEnergy with Carbon Capture and Storage” em inglés), que envolve a
captura e armazenamento permanente das emissées provenientes da queima
de biomassa e/ou de combustiveis a base de biomassa para a produgéo de
energia.

BVCM: sigla para Mitigagdo Além da Cadeia de Valor (“Beyond Value Chain
Mitigation”, em inglés). De acordo com o SBTi, refere-se as agdes ou
investimentos em mitigagéo fora da cadeia de valor de uma empresa.®

Isso pode incluir a compra e uso de créditos de carbono, entre outras agdes.

Carbono negativo: reivindicagéo feita por empresas que removeram da
atmosfera mais didxido de carbono e outros gases de efeito estufa do que
emitiram. Isso pode ser alcangado através de uma combinagdo de redugdes
de emissGes com o uso de tecnologias de remogdo de carbono atmosférico,
tais como captura direta de carbono do ar e armazenamento e/ou atividades
de florestamento, reflorestamento e revegetagdo.

Carbono neutro: reivindicagdo feita por empresas que compensam suas
emissdes de CO, com créditos de carbono, sem necessariamente terem
reduzido as emissdes em uma quantidade consistente com a meta Net-Zero no
nivel global ou setorial.

CCP: sigla para Core Carbon Principles, um conjunto de 10 critérios
estabelecidos pelo Integrity Council for Voluntary Carbon Markets (IC-VCM)
como benchmark global para créditos de carbono de alta integridade.®

CCS: sigla para Captura e Armazenamento de Carbono (“Carbon Capture
and Storage” em inglés), que envolve a captura das emissdes de didxido de
carbono de processos industriais ou da geragdio de energia para armazend-
las no subsolo ou em outras instalagdes/reservatérios de armazenamento de
longo prazo.

CDP: fundado com o nome de “Carbon Disclosure Project”, é uma
organizagdo sem fins lucrativos que opera uma das principais plataformas
globais para relato ambiental, usada pelas empresas para divulgar seus
impactos ambientais, incluindo seu inventdrio de emissdes de carbono.

Crédito de carbono: unidade de medida que representa uma tonelada
métrica de didxido de carbono equivalente que foi reduzida, evitada ou
removida da atmosfera por meio de um projeto de mitigagéo de emissdes
verificado. Créditos de carbono podem ser comprados e vendidos em no

Mercado Voluntdrio de Carbono e s@o frequentemente usados por empresas
para cumprir suas metas climdticas voluntdrias.

Crédito de remogéio: um tipo de crédito de carbono obtido pela remogéo de
didxido de carbono da atmosfera por meio de meios naturais ou tecnoldgicos.

DACGCS: sigla para Captura Direta de Carbono do Ar e Armazenamento
(“Direct Air Carbon Capture and Storage” em inglés) e representa um
conjunto de tecnologias capazes de capturar CO, diretamente da atmosfera e
armazend-lo permanentemente.

Dificil de abater: refere-se a setores ou atividades que séo dificeis de
descarbonizar, como indUstria pesada ou aviagdo.

Dupla contagem: contar as mesmas redugbes de emissdes ou créditos de
carbono mais de uma vez, levando a uma superestimagdo dos esforgos de
mitigag&o das mudangas climdticas.

EACs: sigla para “Energy Attribute Certificates”, certificados negocidveis que
representam os atributos ambientais de energia renovdvel, como energia
edlica ou solar.

Emissées biogénicas: referem-se ds emissdes de gases de efeito estufa

de fontes biogénicas, como plantas e animais, ou do uso de combustiveis

de biomassa. Essas emissdes s@o consideradas parte do ciclo natural do
carbono e ndo estdo incluidas no inventdrio de emissdes diretas de uma
empresa. No entanto, as emissdes biogénicas associadas & mudanga no

uso da terra, como desmatamento ou conversdo de pastagens em terras
cultivdveis, s@o consideradas como parte do inventdrio de emissdes indiretas
de uma empresa.

Emissées de uso da terra: emissdes de gases de efeito estufa associadas ao
uso e & mudanga do uso da terra, como desmatamento ou conversdio de
pastagens em terras cultivdveis.

Escopos 1, 2, 3: categorias de emissdes de gases de efeito estufa
correspondentes a diferentes fontes ou atividades. As emissdes de escopo 1
sd@io emissdes diretas das operagdes de uma empresa; as emissdes de escopo 2
s@io emissodes indiretas relacionadas a eletricidade, vapor, calor ou
resfriamento adquiridos; e as emissées de escopo 3 sé@o emissdes indiretas da
cadeia de valor da empresa, como provenientes de fornecedores e/ou
clientes.”

FLAG: sigla para Forest, Land and Agriculture, uma categoria para atividades-
chave relacionadas ao uso da terra, incluindo florestas, terras cultivéveis e
pastagens.

Florestamento: ¢ o processo de estabelecer uma floresta ou povoamento de
drvores em uma drea na qual ndo havia floresta antes. Remete ao termo
inglés “Afforestation”.

GEE: sigla para Gds de Efeito Estufa, um gds que contribui para o efeito estufa
e, consequentemente, para as mudangas climdticas, incluindo diéxido de
carbono, metano e dxidos de nitrogénio.

GHG Protocol: abreviagdo de Greenhouse Gas Protocol, padrdo
amplamente utilizado para medir e relatar as emissdes de gases de efeito
estufa, desenvolvido pelo World Resources Institute e pelo World Business
Council for Sustainable Development.

GOs: sigla para Garantias de Origem (“Guarantees of Origin” em inglés),
certificados negocidveis que atestam a origem da energia renovdvel, como
energia edlica ou solar.

% Mais informagdes em SBTi Beyond Value Chain Mitigation.
¢ Mais informagdes em The Core Carbon Principles do /C-VCM.
" Mais informagées em GHG Protocol Corporate Accounting and Reporting Standard.



GRI: sigla para “Global Reporting Initiative”, uma organizagdo
internacional que fornece diretrizes para relatdrios de sustentabilidade.

IC-VCM: sigla para “Integrity Council for Voluntary Carbon Markets”, um
érgdo de governanga independente focado na integridade do lado da
oferta para o Mercado Voluntdrio de Carbono.

Integridade: refere-se & credibilidade e qualidade dos créditos em si,

bem como aos processos e padrdes usados para verificd-los e validd-los.
Isso inclui garantir que os créditos de carbono sejam reais, adicionais,
permanentes e quantificados com precis@o, e que ndo estejam sujeitos

a dupla contagem ou a outras formas de fraude/manipulag@o. Também
envolve o estabelecimento e a adesdo a padrdes rigorosos para geragdo,
rastreamento e aposentadoria de créditos de carbono, incluindo a garantia
de transparéncia e responsabilidade em toda a cadeia de valor.

Inventdrio de GEE: um registro abrangente das emissdes de gases de efeito
estufa de uma organizagdio, normalmente discriminadas por fonte e setor.

IPCC: sigla para “Intergovernmental Panel on Climate Change”, rgéo
cientifico internacional estabelecido pelas Nagdes Unidas para avaliar
a ciéncia, os impactos e as opgdes de politicas publicas relacionadas as
mudangas climdticas.

ISSB: sigla para “International Sustainability Standards Board”, uma
organizagdo internacional proposta para criar e desenvolver padrées
globais para relato e informagdes de sustentabilidade.

LULUCKF: sigla para Uso da Terra, Mudanga no Uso da Terra e Silvicultura
(“Land Use, Land-Use Change, and Forestry” em inglés), uma categoria de
emissdes e remogdes de gases de efeito estufa que inclui desmatamento,
reflorestamento, florestamento e manejo florestal.

Mercado Voluntdrio de Carbono (MVC): mercado no qual empresas,
instituicdes e/ou individuos podem voluntariamente comprar e aposentar
créditos de carbono para compensar as suas emissdes de carbono e/ou para
alcangar reivindicagdes climdticas. Tais créditos de carbono sdo utilizados
para financiar projetos que reduzem, evitam ou removem emissdes de gases
de efeito estufa da atmosfera.

Monitoramento do uso da terra: “.and-Tracking” em inglés, ¢ uma métrica
usada na versdo preliminar do documento do GHG Protocol “Land Sector and
Removals Guidance” para contabilizar as emissdes e remogdes associadas a
mudanga do uso da terra e atividades florestais.? Inclui mudanga indireta no
uso da terra, custos de oportunidade de carbono e ocupagéo da terra. A
abordagem envolve a aplicagdio de fatores de emiss@io com base em COeq
e no uso de estimativas estatisticas de mudanga no uso da terra para calcular
emissdes em kgCOeq/kg de produto.

MRA: sigla para Monitoramento, Relato e Garantia (“Measurement,
Reporting and Assurance” em inglés). E uma estrutura do VCMI que fornece
orientagdo essencial e orientada por processos sobre como as empresas
podem obter um dos niveis de contribuigdo climdtica do VCMI.?

»

NBS: sigla para Solugdes Baseadas na Natureza (“Nature-Based Solutions
em inglés), estratégias/atividades de mitigagdo ou adaptacdo ds mudangas
climdticas que se baseiam em ecossistemas naturais, como reflorestamento
ou restauragéo de manguezais.

Net-Zero: um estado em que as emissdes antropogénicas de GEE para a
atmosfera sdio equilibradas pelas remogdes antropogénicas durante um
periodo especificado. De acordo com o Padré&o Corporativo Net-Zero do SBTi,
as metas corporativas net-zero alinhadas com a manutengéo do aquecimento
global em 1,5°C exigem redugdes rdpidas e profundas das emissdes dos gases
de efeito estufa.”®

Objetivos de Desenvolvimento Sustentdvel das Nagdes Unidas (ODS
da ONU): um conjunto de 17 objetivos adotados pelas Nagdes Unidas em
2015 que visam acabar com a pobreza, proteger o planeta e garantir a
prosperidade para todos.

Pacto Global das Nagdes Unidas: uma iniciativa internacional que
incentiva as empresas a adotarem politicas e prdticas sustentdveis e
socialmente responsdveis.

PCAF: sigla para “Partnership for Carbon Accounting Financials”, uma
iniciativa internacional que visa desenvolver padrdes de mensuragdo e relato
para a pegada de carbono das instituigdes financeiras.

RECs: sigla para “Certificados de Energia Renovdvel” (“Renewable Energy
Certificates” em inglés), certificados negocidveis que representam os
atributos ambientais da energia renovdvel, como energia edlica ou solar.

REDD+: sigla para Redugdio de Emissdes de Desmatamento e Degradagdio
Florestal (“Reducing Emissions from Deforestation and Forest Degradation”
em inglés), um conjunto de atividades de conservagdo florestal que visa
promover o manejo florestal sustentdvel e reduzir as emissées de gases de
efeito estufa provenientes do desmatamento.

Reflorestamento: processo de plantar drvores em uma drea onde ja havia
anteriormente cobertura florestal.

SASB: sigla para “Sustainability Accounting Standards Board”, uma
organizagdo internacional que fornece diretrizes para relatérios de
sustentabilidade.

SBTi: sigla para “Science Based Targets initiative”, uma iniciativa internacional
que ajuda as empresas a estabelecer metas baseadas na ciéncia para reduzir
as emissdes de gases de efeito estufa.

Sequestro de carbono em solo agricola: captura e armazenamento de
carbono no solo através de prdticas agricolas de baixo carbono, como plantio
direto, uso de plantas de cobertura e/ou rotagdo de culturas.

Sequestro florestal: captura e armazenamento de carbono em florestas
por meio de prdticas de manejo florestal sustentdvel, como redugéo do
desmatamento e promogdo do reflorestamento, incluindo florestamento,
reflorestamento e revegetagdo, manejo florestal aprimorado e sistemas
agroflorestais.

Sumidouro de carbono: reservatério que absorve/remove mais didéxido de
carbono da atmosfera do que emite. Exemplos de sumidouros
de carbono incluem florestas, manguezais, solos e oceanos.

VCMI: sigla para “Voluntary Carbon Markets Integrity Initiative’, uma
plataforma multissetorial que trabalha para concretizar todo o potencial do
mercado voluntdrio de carbono de alta integridade.

Vintage: ano em que as emissdes de gases de efeito estufa foram evitadas/
reduzidas ou removidas pelo projeto de carbono, com a subsequente
verificagdo dos créditos de carbono.

WRI: sigla para “World Resources Institute”, uma organizagdo internacional
de pesquisa em questdes ambientais e de sustentabilidade.

WWEF: sigla para “Worldwide Fund for Nature”, uma organizagdo global
focada em esforgos de conservagdo e sustentabilidade.

& Mais informagdes em Land Sector and Removals Guidance, Draft for Pilot Testing and Review, Part 1.
9 Mais informagées em VCMI Claims Code of Practice.
19 Mais informagdes em SBTi Corporate Net-Zero Standard.



DECLARACAO DE ISENCAO
DE RESPONSABILIDADE

As informagdes aqui contidas sdo baseadas em nosso melhor
entendimento e conhecimento no momento da publicagdo
desse estudo e estdio sujeitas a alteragdes sem aviso prévio.
Mudangas significativas podem ocorrer & medida que a
discussdio se desenvolve e que os reguladores globais e/ou
nacionais comegarem a adotar posigcdes mais definitivas.
Portanto, essa andlise ndio deve ser considerada uma avaliagdo
profunda sobre o tema, mas um ponto de partida para entender
O assunto.

As informagdes fornecidas neste documento sdo apenas para
fins informativos e ndo constituem aconselhamento politico,
regulatodrio, juridico, contdbil ou financeiro. A responsabilidade
quanto d tomada de quaisquer decisdes com base nas
informagdes ora fornecidas caberd Unica e exclusivamente ao
destinatdrio.

O objetivo deste trabalho é elaborar um estudo de fatos com
base em dados objetivos e realizar uma andlise independente.
Portanto, este documento ndo deve ser interpretado como
recomendagdo sobre enfoques, estratégias ou medidas
legislativas.

" Inicio de novembro de 2023.

Novas diretrizes para utilizagdo de créditos de carbono podem remodelar o cendrio do Mercado Voluntdrio de Carbono no Brasil



INTRODUCAO

O Mercado Voluntdrio de Carbono - MVC é um mercado
no qual empresas, instituicdes e/ou individuos podem
voluntariamente comprar e aposentar créditos de
carbono para compensar suas emissdes de carbono
e/ou para alcangar metas climdticas voluntdérias. Um
crédito de carbono é uma unidade de medida que
representa uma tonelada métrica de didxido de carbono
equivalente a qual foi reduzida, evitada ou removida da
atmosfera a partir de um projeto verificado de mitigagdo
de emissdes. Esses créditos de carbono canalizam
financiamento privado para projetos de mitigagdo que
de outra forma ndo seriam realizados.

O Mercado Voluntdrio de Carbono tem o potencial de
desempenhar um papel significativo na promogéo da
descarbonizagdo global, auxiliando no preenchimento
de lacunas no financiamento a agdo climdtica,
aperfeigoando os esforgos corporativos na transigdo
para o Net-Zero e apoiando os paises no atingimento
dos objetivos de desenvolvimento sustentdvel e das suas
Contribuigdes Nacionalmente Determinadas.” No
entanto, para isso, vdrios desafios serdo enfrentados
para que se alcance um MVC amplo, transparente,
verificdvel e robusto — um mercado que promova uma
agdio climdtica genuina e de alta integridade ambiental ™

Um destes desafios reside na necessidade de se reforgar
o impacto positivo e os critérios minimos de integridade
dos créditos voluntdrios de carbono, garantindo assim
sua legitimidade como parte das estratégias de combate
as mudangas climdticas. A auséncia de diretrizes claras
e consistentes para contabilizagdo e relato desses
créditos nos inventdrios de emissdes de gases de efeito
estufa (GEE) também representa um desafio, pois
dificulta a avaliagdo e a determinagdo de seus
beneficios para o clima.

Nesse contexto, diversas iniciativas e protocolos tém
trabalhado em novas diretrizes sobre o papel dos
créditos de carbono no esforgo global de descarbonizagdo
Net-Zero até 2050, alinhando-se com o objetivo do
Acordo de Paris de limitar o aumento médio da
temperatura global a 1,5°C acima dos niveis pré-
industriais até o meio do século.™

Essas diretrizes tém como foco:

» Desenvolvimento de padrdes claros e consistentes
para contabilizagdo e elaboragdo de inventdrios
gue contenham informagdes sobre emissdes e
remogdes, bem como uso de créditos de carbono

« Garantia de que os créditos de carbono utilizados
no dmbito de compromissos voluntdrios sejam de
alta integridade e fornegam beneficios climdticos
bem definidos e adicionais

+ Orientagdo sobre como as empresas podem definir
suas metas climdticas, usar créditos de carbono e
fazer reivindicagdes confidveis de
descarbonizagdo

A implementagdo e a evolugdo dessas novas diretrizes
poderd impactar significativamente o cendrio global
do MVC. Embora as iniciativas conduzam na diregdo
de um mercado mais transparente e confidvel, seus
efeitos sobre o MVC e sobre seus participantes ainda
ndo sdo totalmente conhecidos.

Os efeitos dessas novas diretrizes no cendrio

MVC brasileiro, seus participantes e seu potencial
também estdo sendo determinados. O Brasil tem

a oportunidade Unica de se tornar um importante
provedor global de créditos voluntdrios de carbono,
ié que responde por 15% do potencial global de oferta
de créditos de carbono de solugdes baseadas na
natureza — NBS (até 1,9 GtCOseq por ano),” além
do potencial para geragdo de créditos baseados em
tecnologia. Além de seus beneficios climdticos, os
créditos de carbono também promovem beneficios
ambientais (p.ex., fortalecimento da biodiversidade)
e socioecondmicos.

Assim, o objetivo deste documento € avaliar como
essas novas diretrizes para créditos de carbono
poderiam impactar o cendrio de MVC no Brasil e

seus principais participantes. Além disso, o presente
trabalho também pretende explorar como
abordagens/medidas alternativas poderiam aumentar
a demanda por créditos de carbono de alta integridade
ao longo da trajetdria global Net-Zero até 2050.

2 Mais informagdes em VCM|I Claims Code of Practice.

® Mais informagdes em Taskforce on Scaling Voluntary Carbon Markets - Phase 1~ Final Report.

™ Mais informagdes no artigo do Science-Based Targets initiative (SBTi) “Lead the way to a low-carbon future”.

5 Andlise da Iniciativa Brasileira para o Mercado Voluntdrio de Carbono, baseada em dados do IBGE, Mapbiomas, Network for
Greening the Financial System e The Nature Conservancy, considerando o prego do crédito de carbono de US$ 35 por tonelada
de COseq, em linha com estimativas conservadoras para 2030 e para os anos seguintes.



Visdo geral das principais iniciativas e
protocolos que abordam o papel dos
créditos de carbono e da mensuragéo
das emissoes de GEE

As empresas tém usado créditos de carbono de
diferentes maneiras, muitas vezes associados

a diversas formas de compromissos/metas
voluntdrias ou a alegagdes de descarbonizagdo
de seus produtos e operagdes, tais como carbono
neutro, carbono zero, carbono negativo e Net-Zero.
No entanto, existe uma preocupagdo crescente
com alegagdes ambientais/climdticas
potencialmente enganosas,’® em parte devido

& necessidade de mais clareza sobre o que tais
alegagdes significam.” O padrdo “Corporate
Net-Zero Standard” ™ da iniciativa Science Based
Targets (SBTi) propés um conjunto de melhores
prdticas baseadas na ciéncia no que diz respeito
ao “Net-Zero” no dGmbito corporativo. Esse
padrdo recomenda que as empresas definam
metas de redugdo de emissdes de GEE no curto
prazo, bem como no longo prazo. Para a maioria
das empresas, isso representa o abatimento de

pelo menos 90% das emissdes até 2050, mas que
pode variar conforme determinagdes pré-
estabelecidas de acordo com especificidades
setoriais.'” Apesar do SBTi ter uma boa cobertura,
ele ainda ndo estd disponivel para todos os setores
da economia. As emissdes remanescentes

(p.ex.,, 10% ou menos), consideradas emissdes de
dificil abatimento, devem ser neutralizadas com
remogdes permanentes de GEE da atmosfera,
incluindo o uso de créditos de carbono de
remogdo de alta integridade (vide Quadro 1).

O “Corporate Net-Zero Standard” do SBTi afirma
que o uso de créditos de carbono por parte de
empresas como mecanismo de neutralizagdo de
emissoes é restrito, visto que apenas créditos de
carbono de remogdo seriam elegiveis para esse
fim, limitados a neutralizagdo das emissdes
residuais de dificil abatimento.?® Apesar desta
restrigdo, a utilizagdo de créditos de carbono é
incentivada pelo SBTi por meio do conceito de
Beyond Value Chain Mitigation (BVCM). As
orientagdes referentes as atividades e
reinvindicagdes no contexto do BVCM ainda estdo
em desenvolvimento pelo SBTi.?!

Representagdo grdfica da jornada Net-Zero do SBTi

Emissdes de GEE
(tCO2eq)
atingimento das metas

Metas intermedidrias baseadas na ciéncia — o e o de remocéio
créditos de carbono ndo contribuem para

Meta Net-Zero do SBTi
I _
- - Tempo (anos)
Neutralizar as emissées residuais

usando remogdes permanentes de carbono,
incluindo créditos de carbono de remogéo

Fonte: SBTi

® Mais informagdes no artigo da Forbes “Carbon Neutral Claims Under Investigation In Greenwashing Probe” e na publicagdo do
Parlamento Europeu “EU to ban greenwashing and improve consumer information on product durability”.

" Mais informagdes em VCMI Claims Code of Practice.
8 Mais informagdes em SBTi Corporate Net-Zero Standard.
” Mais informagdes em SBTi Corporate Net-Zero Standard.

29De acordo com o SBTi, para a maioria das empresas, tal neutralizagdo se limitaria a até 10% das emissées do ano base ao atingir

o Net-Zero.
21 Situagdo em outubro de 2023.



Além do SBTi, o GHG Protocol e iniciativas

como o Voluntary Carbon Markets Integrity
Initiative VCMI) e o Integrity Council for the
Voluntary Carbon Market (IC-VCM) também
estdo trabalhando nesses temas para dar mais
transparéncia e aumentar a integridade para os
participantes do MVC. O Quadro 2 mostra como
eles se relacionam, bem como fornece um guia
com as principais etapas da jornada Net-Zero.

Essas iniciativas/protocolos também buscam
maximizar a convergéncia entre suas diretrizes e
aumentar a consisténcia em todo o ecossistema,
criando uma perspectiva de integridade de ponta
a ponta para o MVC. A segdo a seguir fornece
uma andlise mais detalhada das novas diretrizes
para créditos de carbono destas iniciativas e/ou
protocolos.

ANALISE DETALHADA DAS NOVAS
DIRETRIZES PARA OS CREDITOS DE
CARBONO

GHG Protocol
Land Sector and Removals Guidance

O Greenhouse Gas Protocol (GHG Protocol)
estabelece padrdes globais abrangentes para
mensuragdo e gestdio das emissdes de gases de
efeito estufa, abrangendo emissdes das
operagdes de empresas, do consumo de energia
elétrica, das operagdes ao longo das cadeias de
valor e das agdes de mitigagdo. Ele foi
desenvolvido pelo World Resources Institute
(WRI) e pelo World Business Council for
Sustainable Development (WBCSD) ao longo de

Participagdo do SBTi, GHG Protocol, VCMI e IC-VCM ao longo da jornada Net-Zero

Transigéio para o Net-Zero

Jornada Net-Zero

Net-Zero

Contabilizagéio
e divulgagéio

Contabilizar
corretamente todas as
emissoes (e remogdes,
se aplicdvel) da cadeia
de valor

Fornecer transparéncia
na divulgagdo do
inventdrio de GEE sobre
emissdes e remogoes

GHG Protocol

Metas de
descarbonizagéo

Definir metas de redugdo
de emissbes de curto e
longo prazos baseadas na
ciéncia e comprometer-se
com o Net-Zero,
abrangendo toda a cadeia
de valor

497

Compromissos
voluntdrios

Assumir compromissos de
financiamento de
atividades de mitigag&o
fora da cadeia de valor,
incluindo o uso de créditos
de carbono de alta
integridade

— @ %

Objetivo
Net-Zero

Reduzir as emissoes de
GEE ao nivel minimo e
neutralizar todas as
emissoes residuais com
agdes de remogdo
permanente de carbono
da atmosfera

o -




20 anos e tem sido usado por empresas, governos
e outras organizagdes em todo o mundo
comprometidas com o enfrentamento ds
mudangas climdticas.

Desde 2020,%? ele vem trabalhando no
desenvolvimento de novas diretrizes em relagdo
ao Setor do Uso da Terra e Remogdes de GEE, >4
para empresas e outras organizagdes que possuem
atividades associadas ao setor de uso da terra e/
ou remogdes de GEE em suas cadeias de valor
(p.ex., agricultura, silvicultura, biopldsticos,
biocombustiveis, tecnologias emergentes de
armazenamento de didxido de carbono (CO,) ou
solugdes de carbono baseadas na natureza).
Tais diretrizes pretendem apoiar as empresas na
contabilizagdo adequada e na elaboragdo de
relatdrios de emissdes relacionadas ao Uso da
Terra, Mudanga no Uso da Terra e Silvicultura
(LULUGCEF),? remocgd@o de carbono atmosférico,
armazenamento e confecgdo de produtos
biogénicos, fornecendo orientagdes-chave para
as empresas em relagdo a:

« como contabilizar os impactos das emissdes e
remogd&es de GEE resultantes do uso da terra,
mudanga no uso da terra, bioenergia e
atividades de remogdo de carbono

» como definir metas e monitorar sua
performance incorporando as atividades
acima em suas metas de mitigagdo das
emissdes de GEE

« como estruturar o seu inventdrio de GEE,
abrangendo emissdes e remogdio de carbono,
e como monitorar o progresso na diregdo das
metas de mitigagdo das emissdes de GEE

O guia do GHG Protocol “Land Setor and
Removals Guidance”? possibilitard a inclusd@o
das remogdes de carbono provenientes das
operagdes nos inventdrios das empresas.

Para isso, as empresas poderdo registrar as
remogdes que ocorrem dentro de seus escopos e
apresentd-las junto com os dados de emissdes
brutas. Na prdtica, as organizagdes interessadas
em incorporar as remogdes de carbono co seus
inventdrios precisardo ser capazes de medir e
qguantificar tais remogdes com precisdo.

A titulo de exemplo das possiveis implicagdes
dessas mudangas nos inventdrios, empresas do
setor agricola podem contabilizar o carbono
armazenado no solo e na biomassa ao longo do
ano de referéncia e comunicd-lo como remogdes
do escopo 1. Adicionalmente, empresas que estdo
integradas a cadeia de valor do setor agricola
também podem reportar remogdes em seus
inventdrios como parte das remogdes no escopo 3.

Uma outra implicagdio potencial para as
empresas diz respeito a como os créditos de
carbono serdo considerados e divulgados nos
seus inventdrios de emissdes. Diferentemente do
gue ocorre com os Certificados de Atribuigdo de
Energia®” (EACs - sigla em inglés), os quais
podem ser usados como mecanismo de
comprovagdo de mitigagdo dentro do escopo 2,
a versdo preliminar do guia ndo estabelece os
créditos de carbono como mecanismo de
mitigagdo de emissdes dentro dos escopos.

Um ponto chave para essa diferenciagdo estd no
foco do GHG Protocol em priorizar as emissdes,
redugdes e remogodes de GEEs de dentro da
cadeia de valor das empresas.

Neste sentido, como os EACs sdo certificados
que atestam a origem renovdvel e de baixo
carbono da energia elétrica utilizada pela
empresa (escopo 2), eles podem ser usados
como mecanismo de comprovagdo de mitigagdo
de emissdes dentro da estrutura do GHG
Protocol.

22 Mais informagdes no documento “GHG Protocol Land Sector and Removals Guidance - Project Overview”.
28 Land Sector and Removals Guidance, Draft for Pilot Testing and Review, Part 1.
2 Land Sector and Removals Guidance, Draft for Pilot Testing and Review, Part 2.

2%l and-Use, Land-Use Change and Forestry” em inglés.

26 Até outubro de 2023, o documento “GHG Protocol Land Sector and Removals Guidance” ainda estava como uma versdo
preliminar e sob revis@o final por um Grupo de Técnico de Trabalho e um Comité Consultivo. Segundo o cronograma divulgado
pelo GHG Protocol, a verséo revisada deverd ser publicada até a metade de 2024 e pode vir com mudangas no escopo e nos

requisitos.

2" Tais como os Certificados de Energia Renovdvel (RECs), Certificados Internacionais de Energia Renovdvel (i-RECs) e os

Certificados de Garantia de Origem (GOs).



Os créditos de carbono, por sua vez,
representariam uma mitigagdo fora da cadeia de
valor da empresa e, por esse motivo, ndo seriam
elegiveis como mecanismo de mitigagdo de
emissdes dentro dos escopos.

Mesmo assim, a versdo preliminar do guia afirma
que esses créditos podem ser empregados para
alcangar mitigagdes adicionais e externas ao
inventdrio da empresa, atuando de forma
complementar (e ndo substitutiva) aos esforgos e
metas de redugdo de emissées GEE nos escopos
1,2e3.

Logo, esses créditos seriam apresentados
separadamente dos dados de emissdes dos
escopos 1, 2 e 3 e discriminados de acordo com:

+ uso final (metas de compensagéo vs. metas
de contribuig&o/financiamento)?®

* tipo (remogdo vs. redugdio)

Além disso, as empresas precisariam detalhar os
critérios de qualidade do crédito de carbono, o
programa de creditagdo, o periodo de creditagdo
(“vintage”em inglés) e os nimeros de série dos
créditos adquiridos, vendidos e/ou aposentados.

Os novos requisitos para elaboragdo de relatérios
para créditos de carbono provavelmente
aumentardo o nivel de transparéncia e de
escrutinio das empresas que compram e vendem
créditos de carbono.?? Espera-se também que
tais requisitos minimizem os riscos da dupla
contagem.

Ao permitir a contabilizagdo das remogdes dentro
dos inventdrios de GEE, o novo guia introduz uma
mudanga importante nos processos e padrdes de
contabilizagdo de emissdes que j& foram
disponibilizados até o momento. Além disso,
aumentard a transparéncia em relagdo d
comercializagdo e ao uso de créditos de carbono,
bem como as reivindicagdes de Net-Zero.

A falta de orientagdo especifica para os setores
que dependem intensivamente da terra fez com
que as emissodes fossem consideradas de maneira
inconsistente ou mesmo excluidas dos inventdrios.
O novo guia possibilitard que as empresas
contabilizem de maneira abrangente as emissdes
associadas ao uso da terra, incluindo emissdes
relacionadas as mudangas no uso da terra (como
desmatamento), ao seu manejo (p.ex., uso de
fertilizantes e plantio), bem como estabelecerd
métricas de monitoramento do uso da terra
(como nivel de ocupagéo do solo).

Considerando que os setores florestal, terrestre e
agricola sdo responsdveis por quase 22% de todos
os gases de efeito estufa emitidos na atmosfera,®°
as mudangas na contabilizagdo e nos relatos
provavelmente terdo impactos significativos para
a demanda e a oferta de créditos de carbono.

No Brasil, os efeitos dessas mudangas serdo ainda
mais representativos, visto que 74% das emissdes
do pais sdo provenientes desses setores.®'

Ainterpretagdo e a implementagdo bem-
sucedidas do guia serdo chave na definigdo de
metas precisas de redugdo de emissdes de GEE e
a mitigagdo destas emissdes por meio da
remogdo de carbono atmosférico. Além disso, a
adogdo desse guia por diversos setores aumentard
a consisténcia e a transparéncia dos seus
inventdrios.

28 As metas de compensagdo sdo aquelas usadas para alcangar mitigagdes externas & cadeia de valor, por meio da compra
e aposentadoria de créditos de carbono (também chamados de créditos de compensagdes ou de carbono) para compensar
emissdes anuais ndo abatidas ou cumulativas dentro da cadeia de valor — caso tal prdética seja autorizada por um programa
ou politica de definigdo de metas relevante. As metas de contribuigéo/financiamento, por sua vez, séo aquelas utilizadas para
financiar a mitigagéio de GEE fora da cadeia de valor, por meio de financiamento e/ou compra e aposentadoria de créditos de
carbono aplicados em relagéo as metas de contribuigdo (n&o utilizadas, portanto, para compensagéo ou em relagdo ds metas

de compensagdo).

29 Land Sector and Removals Guidance, Draft for Pilot Testing and Review, Part 1.

30 Mais informagdes em SBTi Forest, Land and Agriculture (FLAG).
81 Mais informagdes em Plataforma SEEG Brasil - Total Emissions.



Os requisitos atualizados de contabilidade do
GHG Protocol também servirdo de referéncia
para as metodologias de definigéio de metas do
SBTi. O cronograma de implementagdo do guia
SBTi’s Forest, Land and Agriculture (FLAG)®?
Science Based Target Setting Guidance foi
postergado para alinhar-se com a publicagdo do
guia Land Sector and Removals Guidance®® do
GHG Protocol. Além disso, as novas diretrizes do
GHG Protocol para os créditos de carbono serdo
provavelmente consideradas como referéncia
para o desenvolvimento do guia Beyond Value
Chain Mitigation (BVCM), em desenvolvimento
pelo SBTI.

SBTi
Beyond Value Chain Mitigation
(BVCM)

Ainiciativa Science-Based Targets (SBTi) é
resultado de uma parceria entre o CDP
(originalmente “Carbon Disclosure Project”), o
Pacto Global da Organizagdo das Nagdes
Unidas, o World Resources Institute (WRI) e o
Worldwide Fund for Nature (WWF). O principal
objetivo dessa iniciativa é promover agdes

climdticas ambiciosas no setor privado, utilizando

um framework confidvel e baseado na ciéncia

estabelecido a partir dos relatérios e trajetérias de

descarbonizagdo do Painel Intergovernamental
sobre Mudangas Climdticas (IPCC, sigla em
inglés).

O SBTi tem como objetivo incentivar as empresas
a se envolverem em compromissos climdticos

publicos e ambiciosos, fornecendo uma estrutura

alinhada com cendrios climdticos globais para
limitar o aumento do aquecimento global a 1,5°C
acima dos niveis pré-industriais no longo prazo.
Para atingir esse objetivo, serd necessdrio reduzir
drasticamente as emissdes e atingir um estdgio
Net-Zero até a metade do século.

Para traduzir o esforgo necessdrio em metas
tangiveis, o SBTi desenvolveu seu Corporate Net-
Zero Standard e uma série de orientagdes,

em nivel setorial, com critérios e requisitos
minimos a serem considerados e validados pela

iniciativa. Atualmente, as metas do SBTi sdio as

mais disseminadas no setor corporativo, com

mais de 6.200 empresas atuando para reduzir as
emissdes de GEE.®*

A estrutura Corporate Net-Zero Standard®®
do SBTi divide a meta de descarbonizagdo da

empresa em quatro etapas diferentes:

1.

Metas de curto prazo baseadas na ciéncia:
no curto prazo (5-10 anos), as empresas devem
buscar redugdo progressiva das emissdes na
sua cadeia de valor, em linha com a trajetdria
de limitar o aumento do aquecimento global a
1,5°C acima dos niveis pré-industriais

Metas de longo prazo baseadas na ciéncia:
até 2050, a maioria das empresas deve reduzir
as emissdes em pelo menos 90% ao longo da
sua cadeia de valor

Neutralizagdo: medidas que as empresas
devem tomar para remover o carbono da
atmosfera e armazend-lo permanentemente,
contrabalangando o impacto das emissdes
residuais (p.ex., 10% ou menos de emissdes
remanescentes e dificeis de abater)

Beyond Value Chain Mitigation (BVCM):
agdes voluntdrias/complementares ou
investimentos em atividades de mitigagdo fora
da cadeia de valor da empresa. De acordo com
o SBTi, medidas/investimentos adicionais
como estes poderiam ajudar a aumentar a
probabilidade de a comunidade mundial
manter o balango global de carbono em linha
com a trajetdria de limitar o aumento do
aquecimento global a 1,5°C acima dos niveis
pré-industriais. E valido ressaltar que o SBTi
defende que agbes BVCM néo devam ser
consideradas como substitutos para a redugdo
rdpida e acentuada das emissdes da cadeia de
valor de uma empresa.

320 SBTi FLAG (“Forest, Land and Agriculture” em inglés) fornece o primeiro método padrdo do mundo para empresas de setores
intensivos no uso da terra a fim de definir metas baseadas na ciéncia que incluam redugdes de emisses e remogdes provenientes

do uso da terra.

3 Mais informagdes em SBTi FLAG Project: New Implementation Timelines Announced.

34 Situagdo em outubro de 2023.
% Mais informagdes em SBTi Corporate Net-Zero Standard.
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Embora definidas como um elemento-chave

do Corporate Net-Zero Standard do SBTi, as
diretrizes referentes a definigdio e escopo do
BVCM ainda estdo em desenvolvimento. Para
abordar essa questdo, em junho de 2023, o SBTi
langou uma consulta publica® em relagdo ao
BVCM, de modo a coletar a perspectiva das
diferentes partes interessadas para desenvolver
novas diretrizes e apoiar as empresas na
canalizagdo do financiamento climdtico para
atividades de mitigagdo fora de suas cadeias de
valor.

Dentre os principais itens abordados, a nova
orientagdo do BVCM pretende esclarecer a
diferenga entre Neutralizagdo e BVCM no
contexto do SBTi para evitar reinvindicagdes/
declaragdes enganosas de consumidores e
investidores — especialmente os relacionados

ao uso de créditos de carbono. O Quadro 3
apresenta trés principais diferengas entre os dois
termos, conforme apresentados no Documento
de Consulta Publica do BVCM.#*

Ainda em relagdo aos créditos de carbono,
alguns aspectos referentes ds definigdes de
BVCM ainda precisam ser abordados e podem
impactar o uso de créditos de carbono. Um
aspecto ainda em definigdo € se os resultados da
agdo de mitigagdio serdo quantificdveis ou ndo.
Resultados quantificdveis direcionariam os
investimentos em créditos de carbono, enquanto
resultados esperados (né&o quantificdveis) seriam
menos burocrdticos e poderiam expandir os
investimentos em Pesquisa e Desenvolvimento.

Outra questdo levantada diz respeito a
adicionalidade. Como as atividades do BVCM
sdo voluntdrias, o SBTi ainda ndo decidiu

se os critérios de qualidade serdo os mesmos
relativos aos créditos de carbono ou menos
rigorosos. Critérios de adicionalidade menos
rigorosos poderiam permitir maiores
investimentos em prdticas agricolas sustentdveis
e projetos de energia renovdvel sob o guarda-
chuva do BVCM.

Principais diferengas entre os conceitos de neutralizagdo e BVCM

B Neutralizagédo
Tipo de crédito

de carbono

Implementacéio Necessdria

Médio prazo, apés atingimento

T Cronograma

da meta de redugdio de
emissdes do Net-Zero

“Beyond Value Chain Mitigation” em inglés
Fonte: SBTi

Apenas remogdes de GEE

Redugdes e remogdes de GEE

Recomendada

Imediata, apds definigdo da meta
Net-Zero

3¢Mais informagdes em SBTi Beyond Value Chain Mitigation.

8" Mais informagdes no documento “SBTi’s BVCM Public Consultation”.



Também hd discussdes sobre riscos de dupla
reivindicag@io/contagem e aspectos de
permanéncia para os resultados de mitigagdo.
Sobre este uUltimo, uma barra muito alta para

os critérios de permanéncia pode representar
uma barreira ao desenvolvimento de projetos de
carbono NBS, visto que sdo frequentemente
percebidos como atividades de mitigagdo com
maior risco de reversdo®® (e menor nivel de
permanéncia).

A escala e a natureza dos compromissos do
BVCM também estdio em consulta publica. O
SBTi estd considerando trés métodos diferentes
(vide Caixa 1), os quais diferem em termos da base
usada para representar/calcular o investimento

quantificdveis (representados principalmente por
créditos de carbono). Por outro lado, os métodos
“Dinheiro-por-Tonelada” e “Dinheiro-por-Dinheiro”
possibilitam formas mais amplas de investimentos
climdticos, incluindo Pesquisa & Desenvolvimento
e adaptagdo.

Mesmo apds a conclusdo e publicagdo das novas
diretrizes de BVCM para as empresas, prevista
para setembro de 2023,%? 0 SBTi néo validard
reinvindicagdes de BVCM em um primeiro
momento. Enquanto o SBTi ndo divulgar nenhuma
atualizagdo sobre esse tépico, as empresas que
usam créditos de carbono em seus esforgos
voluntdrios de mitigagdo podem ser elegiveis a
validar tais esforgos a partir das definigdes do

em BVCM. A abordagem “Tonelada-por-

Tonelada” foca no uso de resultados de mitigagdo

Caixa 1

Claims Code of Practice do VCMI.

Métodos para determinar a natureza e a escala do compromisso de uma empresa

com o BVCM

Base de
cdlculo

Método

Tonelada-por-Tonelada

CO2 > CO2

Parcela de emissdes
(pelo menos 100% das
emissdes anuais ndo

Implicagdes
do BVCM

Entrega resultados de mitigagdo
proporcionais & base anual de
cdlculo de emissdes

abatidas dos escopos

1,2e3)
Dinheiro-por-Tonelada

81> CO2

Custo Social do Carbono'?
x emissdes ndio abatidas

Dinheiro-por-Dinheiro

B0

do lucro

Parcela da receita ou

Canaliza recursos financeiros
referentes ao impacto econémico
das emissbes de GEE para o
desenvolvimento de atividades
de mitigagdo e adaptagdo

Canaliza recursos financeiros
alinhados aos resultados
econdmicos da empresa para o
desenvolvimento de atividades de
mitigagdo e adaptagdo

Exemplo

A empresa se compromete a adquirir e
aposentar créditos de carbono
equivalentes a, pelo menos, 100% de
suas emissdes anuais usando apenas
créditos de origem florestal

Investir 100 milhdes em atividades de
mitigagdo e adaptagdo, respondendo
pelo impacto de 5 MtCOeq emitidos
neste ano

Destinar 2% do lucro bruto do
ano-calenddrio para atividades de
mitigagdo e adaptagdo, incluindo
Pesquisa & Desenvolvimento

10 Custo Social do Carbono é uma estimativa, em délares, dos danos econémicos que resultariam da emissdo adicional de uma tCO.eq na

atmosfera
2A partir de fontes académicas confidveis
Fonte: SBTi

1. Tonelada-por-Tonelada:

essa abordagem é semelhante a o que
as empresas fazem atualmente em
declaragdes de neutralidade de carbono
ou similares. Consiste em entregar
resultados mensurdveis de mitigagdo na
mesma proporgdo das emissdes anuais

remanescentes (ou até mesmo maiores).

Historicamente, representa a abordagem
mais amplamente utilizada,
essencialmente baseada no uso de
créditos de carbono de redugéo e/ou de
remogdo.

2. Dinheiro-por-Tonelada:
essa abordagem utiliza o custo
social do carbono como base.

O custo social do carbono é uma
estimativa, em ddlares, dos danos
econdmicos que resultariam para
a sociedade pela emissdo de uma
tonelada adicional de COseq na
atmosfera. Esse método utiliza
fontes académicas confidveis para
reforgar uma base cientifica para
o cdlculo. A equivaléncia se refere

apenas indiretamente as emissdes ndo
mitigadas que, quando multiplicadas
pelo custo social do carbono, resultardo
no montante de dinheiro a ser investido.

3. Dinheiro-por-Dinheiro:

essa abordagem tem por principio
orientador a alocagdo de uma parcela
da receita ou do lucro das empresas
para financiar agdes de mitigagdo
climdtica além da cadeia de valor.

%8 De acordo com The Oxford Principles for Net-Zero Aligned Carbon Offsetting.
% Mais informagdes em SBTi Beyond Value Chain Mitigation.
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VCMI
Claims Code of Practice

O Voluntary Carbon Markets Integrity Initiative
(VCMI) é uma plataforma multi-stakeholder que
busca promover os MVC de alta integridade de
modo a atingir todo seu potencial. Ela colabora
com partes interessadas da sociedade civil, setor
privado, povos indigenas, comunidades locais e
governos para promover uma visdo compartilhada
do MVC como mecanismo significativo para a
agdo climdtica e para o alcance dos Objetivos de
Desenvolvimento Sustentdvel (ODS) da ONU.

O VCMI conecta, alinha e amplifica iniciativas que
compartilham dessa visdo, apoiando tanto o
desenvolvimento da oferta quanto da demanda.

Do lado da oferta, o VCMI oferece orientagdo aos
paises sobre como envolver-se no MVC de alta
integridade para apoiar o alcance das metas
climdticas nacionais e a prosperidade econdmica.
O VCM Access Strategy Toolkit*° é uma
ferramenta que auxilia os paises a desenvolverem
e implementarem estratégias eficazes de MVC,
delineando consideragdes-chave para ajudar os
paises nas decisdes sobre se, porque, como e
quando participar dos MVC.

Do lado da demanda, o VCMI fornece orientagdo
as empresas sobre como fazer uso voluntdrio de
créditos de carbono como parte de trajetdrias de
descarbonizagdo Net-Zero criveis e baseadas na
ciéncia. Com base em um processo de quatro
etapas (vide Caixa 2), o VCMI Claims Code of
Practice € um conjunto de regras que busca

ajudar as empresas a construir confianga e
seguranga ao se envolverem com o MVC, bem
como ao fazerem alegagdes/reinvindicagdes
climdticas plausiveis.

Vale ressaltar que os requisitos do VCM/ Claims
Code of Practice foram construidos com base
nas diretrizes do GHG Protocol e do SBTi e
elaborados para se alinharem com as metas de
mitigagdo de longo prazo do Acordo de Paris.
Eles também aprimoram o conceito de
integridade do MVC e reduzem o risco de
greenwashing do lado da demanda, fornecendo
ds empresas um conjunto de rétulos para
diferentes reivindicagdes climdticas confidveis e
verificadas (ou seja, rétulos VCMI Silver, Gold e
Platinum).

Além disso, o documento indica que os créditos
de carbono provavelmente assumirdo um

papel complementar, e ndo substitutivo,

a descarbonizagdo das cadeias de valor

das empresas. Em outras palavras, o VCMI
entende que tais créditos poderdo ser usados
para contribuigdes climdticas voluntdrias ao invés
da compensagdo de emissdes — em linha com as
perspectivas atuais do GHG Protocol*' e do SBTi*?
sobre o papel dos créditos de carbono.

Ao fornecer diretrizes para o uso voluntdrio

de créditos de carbono de alta integridade e para
reivindicagdes associadas ¢ jornada Net-Zero, o
Claims Code of Practice visa trazer alta
integridade para o lado da demanda do MVC.
Complementar ao trabalho desenvolvido pelo
VCMI, 0 IC-VCM foca em trazer alta integridade
para o lado da oferta de créditos de carbono.

40 Mais informagdes em VOM Access Strategy Toolkit do VCMI.

'O documento “Land Sector and Removals Guidance, Draft for Pilot Testing and Review, Part 1”define que os créditos de carbono
podem ser usados para atender s metas de compensagdo ou contribuigdo climdtica como complemento as metas de

emissd@o de GEE dos escopos 1,2 e 3.

42 O SBTientende que as atividades do BVCM séo agdes ou investimentos voluntdrios/complementares de mitigagdo que se

enquadram fora da cadeia de valor de uma empresa.



Caixa 2

Processo de quatro etapas do VCMI Claims Code of Practice

Manter e divulgar publicamente um inventdrio anual de emissées de GEE

Definir meta de curto prazo baseada na ciéncia e comprometer-se com Net-Zero até 2050
Demonstrar progresso em relagéo a meta e minimizar emissées cumulativas

Demonstrar alinhamento com os objetivos do Acordo de Paris e possiveis regulamentagdes climdticas

Cumprir os
quatro Critérios
Fundacionais

Selecionar o nivel de
contribuigdio climdtica
do VCMI a ser requerido

Platinum - adquirir e aposentar = 100% das emissdes anuais remanescentes com créditos de alta integridade’
Gold - adquirir e aposentar = 60% e < 100% das emissGes anuais remanescentes com créditos de alta integridade’
Silver — adquirir e aposentar = 20% e < 60% das emissdes anuais remanescentes com créditos de alta integridade’

Cumprir os requisitos de
uso e de qualidade dos
créditos de carbono

Créditos de alta integridade sé@o aqueles que atendem aos Core Carbon Principles do IC-VCM e se
qualificam de acordo com sua Estrutura de Avaliagéo (“Assessment Framework” em inglés)

Fornecer informagdes referentes ao cumprimento dos quatro Critérios Fundacionais e dos requisitos
especificos dos niveis de contribuigdo climdtica do VCMI, incluindo informagdes-chave sobre a aposentadoria
de créditos de carbono de alta qualidade

Obter confirmagdo de uma entidade independente acreditada para esse fim

Obter confirmagdio de
entidade independente,
seguindo o VCMI MIRA2

1Depois que a empresa tiver demonstrado progresso em relagéo as suas metas de redugdo de emissdo de curto prazo
2Diretrizes do VCMI para Monitoramento, Relato e Garantia
Fonte: VCMI(2023) Claims Code of Practice: Building Integrity in voluntary carbon markets

1. Cumprir os quatro Critérios
Fundacionais: os Critérios
Fundacionais do VCMI (“VCMI
Foundational Criteria” em inglés) sdo
baseados nas diretrizes de melhores
prdticas desenvolvidas pelos principais
protocolos/iniciativas globais, como o
GHG Protocol e o SBTi, e projetados
para estar alinhados com as metas de
mitigagdo de longo prazo do Acordo
de Paris. Eles servem como a base de
uma estratégia climdtica robusta e,
portanto, s@o abordados primeiro.

2. Selecionar o nivel de
contribuic¢do climdatica do VCMI

a ser requerido: uma vez que uma
empresa atendeu aos Critérios
Fundacionais do VCMI, ela avaliard a
capacidade de cumprir os requisitos de
contribuigdo climdtica do VCMI, com
requisitos especificos para os gastos
relacionados & compra e
aposentadoria de créditos de carbono
de alta qualidade. Para considerar

as vdrias restrigdes enfrentadas por
empresas com diferentes perfis de
emissoes, foram criados trés rotulos de
contribuigdo climdtica do VCMI: Silver,
Gold e Platinum.

3. Cumprir os requisitos de uso e
de qualidade dos créditos de
carbono: independentemente do tipo
de reivindicagdo feita, as empresas
tenderdo a procurar e usar créditos
de carbono da mais alta qualidade
para sustentar a credibilidade de suas
alegagdes e promover a integridade
no mercado. Para esse fim, o VCMI
estabeleceu que:

»  Créditos de carbono com ou sem
ajustes correspondentes
associados*® podem ser usados
para sustentar os rétulos de
contribuig¢dio climdtica VCMI.

«  Mesmo que os créditos de
carbono atendam aos padrdes do
VCMI, eles ndo sercio
contabilizados como redugdes
internas de emissdes que uma
empresa assume para cumprir
metas de descarbonizagdo.

Em vez disso, a compraea
aposentadoria destes créditos de
carbono representam uma
contribuigdo tanto para as metas
climdticas da empresa quanto
para a mitigagdo global.

» Quando disponiveis, os créditos
de carbono adquiridos e
aposentados no contexto do
Claims Code of Practice do VCMI
deverdo passar pela aprovagdo
dos CCPs do IC-VCM.#*

4. Obter confirmagédode
entidade independente, segundo
as diretrizes do VCMI de
Monitoramento, Relato e Garantia
(VCMI MRA): para comprovar a
adequagdo aos critérios do VCMI,

as empresas seriam requisitadas
ademonstrar o cumprimento dos
Critérios Fundacionais e dos requisitos
especificos do rétulo de contribuigdo
climdtica pretendido e fornecer
informagdes-chave relacionadas aos
créditos de carbono usados. Um
relatdrio seria entdo disponibilizado
publicamente das partes interessadas,
estando sujeitos a uma auditoria/
confirmagdo realizada por uma
entidade independente e acreditada
para este fim.

48 Mais informagdes no artigo do Banco Mundial “What You Need to Know About Art of the Paris Agreement”e emn UNFCCC’s

Decision -/CMA.3.

4 Créditos “CCP-Approved”consistem em créditos de carbono que cumprem e foram validados de acordo com os Core Carbon
Principles desenvolvidos pelo Integrity Council for Voluntary Carbon Markets.



IC-VCM
Core Carbon Principles (CCPs)

O Integrity Council for the Voluntary Carbon
Market (IC-VCM) é um érgdio de governanca
independente que estabelece e aplica um padrdo
global de qualidade para créditos de carbono.

A missdo do IC-VCM é garantir que o mercado
voluntdrio de carbono alavanque o progresso na
luta contra as mudangas climdticas.

O padrdo de qualidade do IC-VCM baseia-se nos
Principios Fundamentais do Carbono

(CCPs ou Core Carbon Principles), um conjunto
de 10 critérios rigorosos que os programas de
acreditagdo de créditos de carbono cumpririam
para serem considerados elegiveis ao CCP

(vide Quadro 4). Os CCPs séo um referencial
global para créditos de carbono de alta
integridade e estabelecem critérios rigidos de
divulgagdo e desenvolvimento sustentdvel,
garantindo que os créditos de carbono criem um
impacto climdtico real e verificdvel.

Além dos CCPs, o IC-VCM também desenvolveu
uma Estrutura de Avaliagdo dos CCPs que
estabelece os critérios detalhados para avaliar se
os programas de acreditagdo e as categorias de
créditos de carbono atendem aos CCPs.
Programas de acreditagdo de créditos de carbono
considerados como elegiveis ao CCP poderdo
utilizar o selo “CCP-Approved” nos créditos de
carbono das categorias aprovadas.

Os CCPs do IC-VCM e sua Estrutura de
Avaliagdo tém como objetivo ajudar os
participantes do mercado voluntdrio de carbono
aidentificar créditos de carbono de alta
integridade, bem como estabelecer e aumentar
progressivamente um padrdo de qualidade e
integridade em todo o mercado, construindo
confianga e comparabilidade.

Em julho de 2023, a versdo completa da Estrutura
de Avaliagdo por Categoria foi publicada e
incorporada a Estrutura de Avaliagdo dos
CCPs.*® Apds essa publicagdo, os programas de
créditos de carbono podem se candidatar ao
|C-VCM para avaliagdo de elegibilidade em
relagdo aos CCPs. As candidaturas serdo
avaliadas de acordo com o processo estabelecido
no Procedimento de Avaliagdo, com os Termos e
Condigdes correspondentes especificando como
serd gerenciada a relagdo entre o IC-VCM e os
programas acreditagdo elegiveis.

O IC-VCM considerard o rol existente de créditos
de carbono emitidos pelos programas elegiveis e
avaliard quais categorias ativas atendem aos
requisitos dos CCPs. Quando um programa optar
por excluir metodologias especificas da avaliagdo
do IC-VCM, o érgdo ndo avaliard essas
metodologias e publicard a exclusdo em seu site.
As decisdes sobre a aprovagdo de categorias
também serdo aplicadas a futuras emissdes de
créditos de carbono que se enquadrem em
categorias aprovadas pelo IC-VCM, tornando
claro, antes da emissdio, se sdo créditos
pertencentes a uma categoria que atende ou ndo
aos CCPs.

% Mais informagdes no documento do IC-VCM “Core Carbon Principles, assessment Framework and Assessment Procedure”.
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10 Core Carbon Principles - CCPs

B Principios do programa
de acreditagéio

l Impacto
das emissdes

B Desenvolvimento
sustentdvel

- _  —©

o Governanga eficaz e Adicionalidade
Incluindo conselho independente,
publicagdo de relatérios anuais,
processos de Responsabilidade
Social Corporativa, regras

antilavagem de dinheiro, etc.

adicionalidade

Permanéncia

As redugdes ou remogdes de emissdes
de GEE devem ser permanentes ou,
quando hd risco de reversdo, deve
haver medidas em vigor para abordar
esses riscos e compensar as reversdes

Rastreamento
Identificagdo, registro e
monitoramento Unicos das
atividades de mitigagdo

e Transparéncia
Informagdes disponiveis
publicamente em formato eletrénico
sobre todas as atividades de
mitigagdio creditadas

o Validagdo e verificagdo robusta
por entidade independente
Verificagdo e validagdo por
entidade independente para
programas de acreditagdo

uso duplo

Fonte: IC-VCM

Para certas categorias de Solugdes Baseadas
na Natureza (NBS - sigla em inglés) identificadas
na Estrutura de Avaliagdo, por exemplo, o
|C-VCM assume uma abordagem que requer
monitoramento e compensagdo de potenciais
reversdes dos beneficios gerados:

« Conservagdo e conversdo evitada, incluindo
REDD+%¢ e gestdio de pastagens/vegetagdo
rasteira

« Sequestro de carbono em solo agricola

» Sequestro florestal, incluindo Florestamento,
Reflorestamento e Revegetagéo (ARRY - sigla
em inglés), manejo florestal melhorado e
agroflorestas

* Restauragdéo/gestdio do ecossistema aqudtico
e marinho, incluindo pradarias de ervas
marinhas, dreas de sapal, manguezais e
turfeiras

O IC-VCM estabelece regras que exigem
compensacdo de potenciais reversdes (ndo
permanéncia dos beneficios), o que inclui uma
reserva de seguranca agrupada (“buffer” em
inglés) com pelo menos 20% das emissdes de

As redugdes ou remogdes das
emissoes de GEE devem demonstrar

0 Quantificagdo robusta das
redugdes e remogdes de emissdes
Com base em abordagens
conservadoras, integralidade
e métodos cientificos

Sem dupla contagem
A dupla contagem refere-se a dupla
emisséo, dupla reivindicagdo e/ou

Beneficios e salvaguardas do
desenvolvimento sustentdvel
Orientagdes, ferramentas e
procedimentos claros de
compliance para assegurar que
as atividades de mitigagdo
estejam em conformidade com
as melhores prdticas da industria
ou em termos de salvaguardas
sociais e ambientais, a0 mesmo
tempo que entreguem impactos
positivos para o desenvolvimento
sustentdvel

Contribui¢do para a transigdo
Net-Zero

Evitar a manutengdo dos niveis
de emissdo de GEE, tecnologias
ou prdticas de uso intensivo de
carbono que sejam incompativeis
com o objetivo de atingir
emissoes liquidas de GEE zero
(Net-Zero) até 2050

créditos de carbono. Para as categorias
mencionadas acima, € exigido um compromisso
minimo de 40 anos para monitorar, relatar e
compensar as reversdes evitdveis, a partir da data
de inicio da atividade de mitigagdo.

Para iniciativas REDD+ baseadas em projetos
(project-based REDD+), o IC-VCM aguarda

a publicagdo final da nova metodologia
consolidada de REDD+*€ pela Verra para comegar
a avaliar metodologias dessa categoria, a fim de
garantir um processo de avaliagdo ordenado e
consistente. Por outro lado, o IC-VCM jd& definiu
requisitos especificos para os programas REDD+
jurisdicionais.

Esses novos requisitos dos CCPs em relagdio
as metodologias de NBS provavelmente terdo
impacto no desenvolvimento de projetos de
carbono de alta integridade no Brasil. Para
entender as potenciais implicagdes para o
mercado voluntdrio brasileiro das diretrizes
propostas pelo IC-VCM, bem como das novas
diretrizes do GHG Protocol, do SBTie do VCMI, o
capitulo a seguir se dedica a uma andlise dos
impactos no cendrio do MVC brasileiro e seus
participantes.

4“6 “Redugdo de Emissdes provenientes de Desmatamento e Degradagéo Florestal” em portugués.

4T “Afforestation, Reforestation and Revegetation” em inglés.

“ Mais informagdes em Verra’s Consolidated REDD Methodology.
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Caixa 3

Integridade e potencial dos Programas Jurisdicionais

No contexto do MVC, os
Programas Jurisdicionais
representam uma abordagem
estratégica de enfrentamento das
mudangas climdticas,
concentrando-se em agdes

de mitigagdo dentro de uma
regidio geogrdfica especifica,
geralmente em nivel nacional ou
subnacional, provenientes

de diferentes fontes, incluindo
REDD+ e ARR.

Um exemplo proeminente de
Programas Jurisdicionais no
MVC é a abordagem de REDD+
Jurisdicional (JREDD). Os
programas JREDD incentivam
paises ou regides a conservar e
gerenciar suas florestas de forma
sustentdvel, gerando créditos de
carbono que podem ser vendidos
no MVC.

Hd& um crescente momentum em
torno do desenvolvimento do
JREDD, incluindo a existéncia de
padroes focados em créditos
jurisdicionais j& em vigor ou em
desenvolvimento (p.ex., ART
TREES,*? VVCS Jurisdictional

& Nested Redd+ Framework
[UNRI),%° bem como de algumas
iniciativas para fornecer suporte
financeiro a governos nacionais e
subnacionais no desenvolvimento
de seus programas (p.ex., LEAF
Coalition,® Forest Carbon
Partnership Facility [FCPF]).52

Os programas JREDD podem
ajudar a enfrentar alguns

dos desafios do MVC, como

a falta de transparéncia e o
risco de dupla contagem. Ao
contar com uma entidade
nacional Unica responsdvel
pelo monitoramento e
verificagdo da redugdo de
emissdes, 0s programas
jurisdicionais podem ajudar a
garantir a integridade dos
créditos, certificando-se de que
os créditos sdo genuinos e ndo
sdo contados mais de uma vez.

Os requisitos de programas
JREDD eficazes incluem
procedimentos robustos de
monitoramento, relato e
verificagdo, de modo a manter
a integridade dos créditos de
carbono. Além disso,
procedimentos de avaliagdo da
adicionalidade (garantindo que
as redugdes sejam adicionais as
emissdes habituais do negdcio)
e do vazamento de emissdes
(emissdes deslocadas para
outras dreas) também serdo
essenciais. Devido
complexidade e aos altos custos
envolvidos, a implementagdo e
o gerenciamento dos
programas JREDD podem ser
desafiadores.

No contexto dos Programas
Jurisdicionais, os sistemas de
aninhamento (“nested” em
inglés) surgem como um
conceito-chave.

Eles representam uma estrutura
contdbil/regulatdria para
reconciliar iniciativas REDD+
baseadas em projetos (“project-
based REDD+”) com os limites
jurisdicionais, mantendo
registros consistentes para
evitar dupla contagem. Ao
fornecer um mecanismo de
integridade jurisdicional para
atividades REDD+ privadas/
baseadas em projetos, os
sistemas de aninhamento criam
uma estrutura flexivel que pode
atender a vdrias escalas de
atividades de redugdo de
emissoes.

Quando bem estabelecidos e
operacionais, 0s programas
JREDD oferecem o potencial
para atividades de redugdo

de emissdes em larga escala,
juntamente com a geragdo de
créditos de carbono de alta
qualidade. Considerando o
contexto do Brasil, onde cerca
de 300 milhdes de hectares de
seu territdrio sdo constituidos
por florestas publicas,®® o
potencial de mitigagdo de um
programa JREDD nacional bem
estabelecido poderd ser
significativo para alcangar o
compromisso do Brasil em zerar
o desmatamento até 2030.5*

% Mais informagdes em ART TREES 2.0 methodology.
50 Mais informagdes em VCS Jurisdictional and Nested REDD+ (JNR) methodology.
5"Mais informagdes no site do LEAF Coalition.

52 Mais informagd&es no site do FCPF.

5 Mais informagées em Cadastro Nacional de Florestas Publicas.
% Mais informagées em Glasgow Leaders’ Declaration on Forests and Land Use.
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Avadliagdo das potenciais implicagoes

para o MVC brasileiro

Aimplementagdo dessas novas diretrizes sobre a
contabilizagdo de créditos de carbono e seu papel

nas metas de descarbonizagdo para a jornada
Net-Zero impactard todo o cendrio do MVC,
inclusive no Brasil, com potenciais implicagdes
para empresas compradoras, instituigdes

(vide Quadro b).

financeiras e desenvolvedores de projetos

Potenciais implicagdes das novas diretrizes dos créditos de carbono para os

principais participantes do MVC brasileiro

(e, [c]
Protocol

Compradores Corporativos
(Lado da Demanda)

Fornece orientagdes e requisitos sobre
como os créditos de carbono podem
ser contabilizados nos inventdrios de
GEE das empresas

Define diretrizes e critérios minimos para
o desenho das metas de
descarbonizagdo e de promogdo das
atividades de mitigagdo além da cadeia
de valor (BVCM)

Fornece critérios de integridade para a
compra e o uso de créditos de carbono
em compromissos climdticos
corporativos

Apresenta trés niveis de contribuigéo
climatica (Sitver, Gold e Platinum) a
serem validados de acordo com o
Cddigo de Prdtica do VCMI'

Ajuda na construgéo e no aumento da
confianga no lado da demand
indicando os Core Carbon Principles
(CCPs) para garantir a qualidade e a
integridade dos créditos de carbono

1“Claims Code of Practice” em inglés
2 “Partnership for Carbon Accounting Financials” em inglés

Potenciais implicagées para
Compradores Corporativos

a) Orientagées mais claras quanto & fungéio

dos créditos de carbono no que diz respeito

ds reinvindicagodes de Net-Zero e de

carbono neutro

As novas orientagdes/diretrizes estdo convergindo

no entendimento de que as empresas

provavelmente deixardo de usar créditos de

carbono em substituigdio aos esforgos internos

Mercado Voluntdrio de Carbono

Instituicdes
Financeiras

Fornece orientagdes sobre a inclusdo de
créditos de carbono em métricas para
avaliar a pegada de carbono de uma
empresa (emissdes do portfélio)
Fornece principios orientadores para o
PCAF? Global GHG Standard

Estabelece critérios para o desenho das
metas de descarbonizagdo para emissées
financiadas (emissées do portfélio)

Fornece critérios para julgar a
credibilidade das ambigées e agdes
climadticas das empresas investidas e/ou
em prospecgdo, incluindo o uso de
créditos de carbono juntamente com
esforgos mais amplos de
descarbonizagdo

Contribui para a geragdo de maior
confianga para todo o mercado

Desenvolvedores
(Lado da Oferta)

Fornece orientagdes sobre ajustes
contdbeis de emissdes de GEE em caso
de geragdo e venda de créditos de
carbono, a fim de evitar a dupla
contagem

Indica limites para compensagées e
neutralizagées na jornada Net-Zero e
incentiva o uso de créditos de carbono
COMo mecanismo para promover
agdes climdticas voluntdrias

Fornece critérios de integridade de
créditos de carbono, incluindo a
necessidade do cumprimento dos
critérios de integridade dos Core
Carbon Principles (CCPs) do IC-VCM,
a serem validados por uma entidade
independente acreditada para esse fim

Define novos padrdes e critérios para
créditos de carbono de alta
integridade

Fornece orientagdo sobre como aplicar
os Core Carbon Principles (CCPs) e
define quais tipos de créditos de
carbono sdo elegiveis

de mitigacdo climdtica.®® Em vez disso, iniciativas
e protocolos relacionados ao tema defendem uma
mudanga para um modelo em que as compras/
aposentadorias de créditos de carbono sejam
complementares as iniciativas internas de
descarbonizagdo, ao invés de substitutas. A
iniciativa Science Based Target (SBTi) propds uma
terminologia especifica para descrever o uso de

créditos de carbono. O termo “Compensagdo”

refere-se aos esforcos de uma empresa para
prevenir, reduzir ou eliminar emissdes fora de sua

cadeia de valor.%®

56 Mais informagdes em Land Sector and Removals Guidance, Draft for Pilot Testing and Review, Part T; SBTi Corporate Net-Zero
Standard; documento “SBTi’s BVCM Public Consultation”; e VCMI Claims Code of Practice.

5 Mais informagdes em SBTi Corporate Net-Zero Standard.
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Empresas de todos os setores podem participar do
MVG, utilizando os mais diversos tipos de créditos
para contribuir com medidas de redugdio de
impacto climdtico global & medida que trabalham
para atingir o Net-Zero via descarbonizagdo de
suas operagdes. Vale ressaltar que o uso de
créditos de carbono como contribuigdo climdtica,
a principio, ndo seria contabilizado para o
atingimento das metas Net-Zero de uma
companhia.

O termo “Neutralizagdo”, por sua vez, se refere aos
esforgos de uma empresa para remover carbono
da atmosfera, a fim de compensar quaisquer
emissdes restantes que ndo possam ser reduzidas
de maneira vidvel dentro da cadeia de valor. Esses
esforcos de neutralizagdo podem ocorrer tanto
dentro como fora da cadeia de valor da empresa,
em linha com a trajetéria por ela definida para o
cumprimento das suas metas Net-Zero.

Essas novas diretrizes tornaram mais claro o
papel dos créditos de carbono na jornada Net-
Zero das empresas:

+ Créditos de carbono que promovem redugdo
e/ou prevengéo de emissdes tendem a ndo ser
mais aceitos na reivindicagdo de progresso
nas metas de descarbonizagdo ao longo das
operagdes e cadeias de valor das empresas.
Para a maioria dos setores, as atividades de
abatimento serdo priorizadas como o principal
mecanismo de reducgdio de emissdes de GEE
alinhado s metas de descarbonizagdo

+ As empresas ainda podem adquirir créditos de
carbono para se engajarem em atividades de
“mitigagdo além da cadeia de valor” ou para
demonstrar “contribuigcdes além de seus
esforgos para o Net-Zero.” Isso pode envolver a
compra e aposentadoria de créditos de
carbono, tanto de redugdo quanto de remogdo
de emissdes, como medida adicional de
contribuigdo climdtica ou investimento em
remogdes além do valor necessdrio para
alcangar o status de “carbono negativo”. Nesse
sentido, a ampla aceitagdo de mecanismos de
reconhecimento para empresas que participam
do MVC, como os niveis de contribuigdo
climdatica do VCMI (Silver, Gold e Platinum),
pode funcionar como alavanca paraa
demanda por créditos de carbono e,
consequentemente, para a expansdo do MVC,
tanto nacional quanto internacionalmente.

+ Créditos de carbono de remogdo terdo um
papel importante no médio e longo prazo para
a jornada corporativa Net-Zero. Empresas
que j& implementaram iniciativas de
descarbonizagdo e ainda possuem emissbes
residuais de dificil abatimento podem langar
mdo dos créditos de carbono de remogdio
como mecanismo de neutralizagdo dessas
emissoes. Neste quesito, para que haja oferta
suficiente de créditos de remogdo para atender
a essa demanda no médio e longo prazo, é
fundamental que haja incentivos aos
compradores corporativos para financiar, j& no
curto prazo, o desenvolvimento de projetos e
tecnologias que viabilizem a geragdo de
créditos de carbono de remogdo em grande
escala.
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Potenciais implicagdes para
Institui¢des Financeiras

a) Suporte na identificagéio de empresas
comprometidas com a descarbonizagéio
da cadeia de valor

As empresas serdo incentivadas a adotar
iniciativas robustas de abatimento para poder
reivindicar alinhamento aos compromissos
Net-Zero. As novas diretrizes fornecem ds
instituigdes financeiras ferramentas para avaliar
a credibilidade das ambigdes e agbes climdticas
das empresas investidas ou com potencial de
investimento, incluindo o uso de créditos de
carbono de alta integridade ao lado de esforgos
mais amplos de descarbonizagdo.

A medida que os investidores busquem reduzir
o risco das carteiras, as empresas que se
adaptarem rapidamente ds novas diretrizes
provavelmente serdo vistas como investimentos
mais seguros, mais protegidos contra sangdes
governamentais, riscos a reputagdo e
perturbagdes de mercado.

b) Possivel atualizagdo do PCAF Global
Standard

O Partnership for Carbon Accounting Financials
(PCAF) langou a segunda versdo de seu Global
GHG Accounting and Reporting Standard for
Financed Emissions.®” Essa versdo atualizada
inclui novas diretrizes para mensurar a remogdo
de carbono e uma metodologia para contabilizar
as emissdes relacionadas ¢ divida soberana.

O impacto das instituigdes financeiras nas
mudangas climdticas decorre sobretudo da
alocagdo de capital a outras atividades que
muitas vezes resultam em centenas de vezes mais
emissdes do que aquelas provenientes de suas
proprias operagdes. Essas emissdes financiadas
sdo uma parte significativa das emissdes do
escopo 3 ou da cadeia de valor, e sdo o foco dos
esforcos continuos do PCAF para desenvolver
padrdes de contabilidade e elaboragdo de
relatérios sobre “Emissées Facilitadas” — emissdes
associadas a atividades financiadas pelos

mercados de capital. Esse compromisso de
melhorar continuamente e ampliar o escopo dos
padrdes contdbeis para geragdo de relatdrios
de emissdes reflete o compromisso do PCAF em
abordar toda a gama de impactos climdticos
gerados pelas atividades financeiras.

Apesar de as instituigdes financeiras terem um
impacto direto relativamente baixo nas emissdes
de gases de efeito estufa, suas atividades podem
contribuir positivamente para a redugdo dessas
emissdes. Como exemplo, a alocagdo de capital
para fomento de energias renovdveis ou da
eficiéncia energética pode evitar emissdes que de
outra forma teriam ocorrido. Essas emissées
evitadas ou reduzidas representam uma
participagdo positiva e quantificdvel das
instituigdes financeiras em prol da
descarbonizagdo, e a divulgagdo dessas
contribuigdes expde os esforgos para a redugdio
de emissoes.

Da mesma forma, as atividades financeiras nos
setores Florestal, de Uso da Terra e Agricultura,
por exemplo, ou os investimentos para captura

e armazenamento de carbono podem resultar na
remogdo do CO, da atmosfera, eliminando
efetivamente seu impacto prejudicial no
aquecimento global. Essas remogdes também
podem ser quantificadas e relatadas pelos
signatdrios do PCAF, demonstrando outra
contribuigdo positiva para a descarbonizagdo.

O PCAF Global Standard provavelmente serd
atualizado para incorporar as diretrizes relevantes
da versdo final do GHG Protocol Land Sector and
Removals Guidance.®®

Por fim, o desenvolvimento de mecanismos de
visibilidade/reconhecimento das contribuicdes
climdticas voluntdrias dentro do &émbito do PCAF
possibilitaria as instituigdes financeiras diferenciar
as empresas comprometidas com tais atividades
no momento da tomada de decisdo sobre
financiamento/investimento. Tais mecanismos
teriam o potencial de gerar um sinal extra de
demanda por projetos e créditos de carbono,
impulsionando o desenvolvimento do MVC no
curto e médio prazo.

5" Mais informagdes em PCAF’s Global GHG Accounting and Reporting Standard for Financed Emissions.
5 Como informado pelo documento PCAF’s Global GHG Accounting and Reporting Standard for Financed Emissions, 2nd edition

(2022).
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Potenciais implicagdes para
Desenvolvedores

a) Inventdrios ajustados para emissdes
eremogdes de GEE

Para evitar a dupla contagem de créditos

de carbono usados para neutralizagdo ou
contribuigdo climdtica, as Ultimas diretrizes do
GHG Protocol abordam a necessidade de utilizar
valores ajustados que considerem a emissdo e a
venda de créditos de carbono. As empresas
provavelmente terdo que deduzir as redugdes
e/ou remogdes de GEE associadas as transagdes
de créditos de carbono do seu inventdrio de GEE.
Isso envolverd o cdlculo e relato de:

« EmissGes e remogdes brutas inventariadas:
inclui emissdes totais dos escopos 1,2 e 3 e
remogdes totais dos escopos Te 3,
independentemente de compras/vendas de
crédito de carbono

+ EmissGes e remocdes ajustadas para créditos
vendidos: os valores das emissdes dos
escopos 1,2 e 3 e das remogdes dos escopos 1
e 3 sdo ajustados para contabilizar a emissdo
e/ou venda de créditos de carbono gerados
dentro dos limites do inventdrio

As empresas serdo requisitadas a ajustar suas
emissdes e remogdes para créditos emitidos/
vendidos ao mensurar o progresso rumo a uma
meta climdtica e/ou de descarbonizagdo.

A elaboragdo de relatérios de emissdes e
remogdes ajustadas do escopo 1 permite que
outras empresas na cadeia de valor reportem
suas emissdes e remogdes do escopo 3
adequadamente, evitando a dupla contagem do
crédito ou remogdo. O Quadro 6 apresenta um
exemplo de como funcionaria o ajuste.

b) Maior relevancia para o desenvolvimento
de projetos de remogdio e de sumidouro de
carbono

A medida que as corporagdes avangam em sua
jornada de descarbonizagdo, elas necessitardo de
créditos de carbono de remogdo para neutralizar
suas emissoes residuais.

Até 2050, estima-se que serd necessdrio
neutralizar um total acumulado de 165 bilhdes de
toneladas de carbono por meio de atividades de
remocgdo, equivalente a cerca de 10 bilhdes de
toneladas por ano.?? Essa capacidade serd
dividida entre duas abordagens principais:

+  Remogdo de GEE por Solugdes Baseadas
na Natureza (NBS): atividades baseadas na
natureza que removem e armazenam CO, da
atmosfera, transformando-o em biomassa e/
ou produtos & base de biomassa. Inclui as
atividades de Florestamento, Reflorestamento
e Revegetagdio (também conhecidas
como ARR), além de algumas prdticas
agricolas sustentdveis, como a Agrofloresta.

+  Remogdo de diéxido de carbono por
tecnologia:®° solugdes tecnoldgicas que
removem e armazenam CO, da atmosfera.
Inclui produgdo de biocarbono,® Captura e
Armazenamento de Carbono (CCS - siglaem
inglés), Bioenergia com Captura e
Armazenamento de Carbono (BECCS - sigla
em inglés) e Captura Direta de Carbono do Ar
e Armazenamento (DACCS - sigla em inglés).

Ambos os métodos desempenhardo um papel
critico na neutralizagdo das emissdes de dificil
abatimento. No entanto, o nimero atual de
projetos de remogdo e de sumidouro de carbono
precisaria aumentar para as metas climdticas
possam ser alcangadas. Isso mostra a
necessidade de ampliar significativamente

5 Mais informagdes em ‘Mind the Gap: How Carbon Dioxide Must Complementing Deep Decarbonization to Keep 1,5°C Alive”,

da Energy Transitions Commission.
%0“Engineered carbon dioxide removal” em inglés.
¢ “Biochar” em inglés.
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Exemplo de inventdrio de GEE ajustado para venda de créditos de carbono

Negociagdo de créditos de carbono

EMPRESA - Negociagéo de insumos/produtos
Produtora de Algoddio

“A” realiza 400 tCO,eq de remogdes
de GEE ao longo de suas operagdes
e vende 60 tCO.eq de créditos de
carbono de remogdo para um
terceiro (Empresa “B”)

Como relatar

Negociagéo de crédito de carbono:!
- 60 tCO,

2eq

Remogdes ajustadas do escopo 1:
340tCO,, =400 - 60

“A” vende 50% da sua produgcdio total
de algodéio para a Empresa “C”

EMPRE
73 Empresa de Tecnologia

60tCO, 1“\ g & Empr_eso de tecnolqgio fora da
i v cadeia de valor de “A” e que
| adquire créditos de carbono de
remogdo de “A”

Como relatar

Negociagdo de crédito de carbono:!
+60 tCO,,_

Fébrica Téxtil

Situada a jusante na cadeia
valor de “A”, adquire 50% da
produgdio total de algoddo de “A” LU

Como relatar 170 ':()025ll

Remogdes ajustadas do escopo 3:
170 tCO,, = 340 x 50%

Fabricante de Roupas
Situada a jusante na cadeia de
valor de “C” adquire 50% da
produgdo total de tecido de “C”

Como relatar

Remogdes ajustadas do escopo 3:
85tCO,, =340 x 50% x 50%

'O relato da negociagdo de créditos de carbono de remogdo também divulgard o ano de referéncia (“vintage” em inglés);

série dos créditos comprados/vendidos/aposentado tipo de atividade de redugdo/remogéo, paragd créditos entre

de redugdio, créditos de remogéo ou uma combinagéo (se relevante); cobeneficios socia

de qualidade dos créditos de carbono, programa de creditagdo e protocolos/metodologias usados, escala e outras informagdes relevantes.
Fonte: GHG Protocol




a capacidade de captura e armazenamento de
carbono atmosférico. Espera-se que as novas
diretrizes ajudem a estruturar o mercado para
atividades de remogdo e de sumidouro de
carbono, alavanquem a demanda, atraiam
investimentos, fomentem politicas de incentivo e
permitam o desenvolvimento e a ampliagdo da
cadeia de valor. Essas sdo etapas cruciais para
garantir que a geragdo de créditos de carbono de
remogdo alcance os niveis necessdrios.

Como os desenvolvedores podem se beneficiar da

de carbono

Vantagens de
ser pioneiro

Redugéio da
exposigdio ao risco

Oportunidade de
novos negécios

Nesse contexto, o Brasil se destaca com potencial
de gerar até 2,0 GtCOoeq por ano de créditos

de carbono, dos quais 75% (~1,5 GtCOseq)%? séio
provenientes de reflorestamento e florestamento
e outros 5% (~0,1 GtCOseq) advém de BECCS e
CCS, todas elas atividades de remogédo/
sumidouro de carbono atmosférico. Para os
desenvolvedores brasileiros, além da
oportunidade de adentrar esse mercado
relativamente inexplorado, hd um conjunto de
outros beneficios relacionados que poderiam ser
considerados (vide Quadro 7).

implementagdo de projetos de sumidouro

Alinhamento
com tendéncias

Expertise
em projetos

Lideranga
climatica

Conhecimentos

Diversificagéo do portfélio
de produtos, explorando

oportunidades adjacentes,

como a de sumidouro de

Melhores oportunidades
de capturar mercado,
pregos premium e
financiamentos

Menor exposigdo e
perdas devido a riscos
regulatérios e
reputacionais

Remogées séo
reconhecidas como

a principal ferramenta
para neutralizar

Atuagdo como
fornecedor lider de
projetos de captura
e sumidouro de

proprietdrios e equipes
especializadas criadas
para projetos de

carbono atmosférico

Alternativas para superar barreiras
e ampliar o MVC brasileiro

O Mercado Voluntdrio de Carbono global estd
se expandindo rapidamente, impulsionado pela
demanda das empresas por créditos de carbono
de alta integridade. Em 2022, aproximadamente
290 MtCOseq em créditos de carbono voluntdrios
foram emitidos no mundo,® com um valor de
mercado aproximado de 2 bilhdes de ddlares.®*
Contudo, esse mercado ainda é pequeno se
comparado aos mercados regulados, que
alcangaram um tamanho de mercado de 950
bilhées de délares no mesmo ano.*®%

emissdes residuais carbono atmosférico remogdo

As novas diretrizes apresentadas e discutidas no
presente trabalho visam impulsionar a
padronizagdo internacional e aumentar a
demanda por créditos de carbono.

Isso ocorre porque a integridade de ponta a
ponta do sistema é essencial para sustentar a
expans@o do MVC. A medida que o VCMI e o
|C-VCM concentram-se em aumentar a
integridade do MVC como um todo, criando um
sinal de redugdo de riscos para os compradores,
outros incentivos podem contribuir para
aumentar ainda mais a demanda por créditos de
carbono de alta integridade.

%2 Andlise da Iniciativa Brasileira para o Mercado Voluntdrio de Carbono, baseada em dados do IBGE, Mapbiomas, Network for
Greening the Financial System e The Nature Conservancy, considerando o prego do crédito de carbono de US$ 35 por tonelada
de COseq, em linha com estimativas conservadoras para 2030 e para os anos seguintes.

63 Com base nos dados extraidos dos registros do Verified Carbon Standard, Gold Standard, American Carbon Registrye Climate

Action Reserve.

%4 Mais informagdes no documento “State and Trends of Carbon Pricing 2023”do Banco Mundial e no documento “The State of the
Voluntary Carbon Markets 2022 Q3”do Ecosystem Marketplace.
% Mais informagdes em Trading Insights — O valor do mercado global de carbono atinge o novo recorde, da Refinitiv.

% Considerando uma taxa de converséo de TEUR =1,1USD.



As metas climdticas corporativas impulsionam

o lado da demanda. Portanto, mecanismos

de reconhecimento e recompensa podem ser
incentivos relevantes para que as empresas se
envolvam ainda mais com o MVC. Isso pode ser
feito por meio de reconhecimento publico, como o
desenvolvimento de um programa de certificagdo
para empresas que atendem a critérios
especificos de BVCM.

Destacar aimporténcia dos cobeneficios
provenientes de projetos de solugdes baseadas

na natureza (NBS) pode estimular a demanda e o
desenvolvimento em grande escala de atividades
de mitigagdo em bloco com uma grande geragdo
de externalidades/impactos positivos adicionais.
Considerando o contexto brasileiro, isso poderia
representar um incentivo-chave para desbloquear

o potencial do Brasil na geragdio de créditos de
carbono para o MVC.

O alinhamento dos incentivos e interesses das
empresas “verdadeiramente engajadas” na agdo
climdtica com as metodologias e diretrizes
relacionadas ao reconhecimento e relato das
agdes efetivas de mitigagdo, incluindo a ampla
participagdo no MVC, serd fundamental para
aumentar a percepgdo de valor e de credibilidade
dessas empresas pelas partes interessadas, como
investidores e consumidores.

O Quadro 8 apresenta abordagens/medidas
alternativas que poderiam permitir uma
participagdo mais ampla de créditos de carbono
voluntdrios brasileiros para um caminho robusto
rumo ao Net-Zero em 2050.

Abordagens/medidas alternativas que poderiam permitir uma participagdo mais ampla dos

créditos de carbono brasileiros no MVC

8 Incentivos l Alternativas

Incorporar ao CDP, ou a outros mecanismos de avaliagdo, critérios de reconhecimento das agées de BVCM

Reconhecimento
e recompensa

realizadas por empresas, o que inclui a aquisigdo e aposentadoria de créditos de carbono
Integrar aos relatérios ESG, como SASB,' GRI? e/ou ISSB,? especificagdes para relato de BVCM

Permitir que uma parcela das emissdes das empresas possa ser compensada por créditos de carbono durante
uma fase de transigdio associada a adesdo a um compromisso climdtico

Destacar a importéncia dos cobeneficios associados ds atividades de BVCM, especialmente atividades de NBS
localizadas em paises em desenvolvimento. Isso poderia impulsionar investimentos em projetos de mitigagdo
que proporcionam impactos positivos que vdo além da mitigagdo climdtica, alinhados com as ODS* da ONU
(p.ex., vida terrestre, trabalho decente e crescimento econémico)

Isso poderia alavancar a demanda por atividades de mitigagdo em larga escala, com uma grande geragéio de
cobeneficios

Cobeneficios
de NBS

Disseminar os novos padrdes/diretrizes de forma simplificada para o piblico em geral como uma forma de
sinalizar empresas “verdadeiramente engajadas”, despertando o interesse de consumidores e investidores
preocupados com mudangas climdticas

Incentivar a incluséo de compromissos climdticos voluntdrios como parte da licenga social para operar, bem
como destacar empresas com elevada ambigdo de contribuir com o clima

Demanda de investidores
e consumidores

1Sustainability Accounting Standards Board
2Global Reporting Initiative

3 International Sustainability Standards Board
*Objetivos de Desenvolvimento Sustentdvel
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CONCLUSAO

As discussodes globais atuais sobre mercados
voluntdrios de carbono estdo focadas em construir a
integridade do mercado para aumentar a demanda
por créditos. Os Core Carbon Principles (CCPs) do
IC-VCM se concentram em garantir a qualidade da
oferta dos créditos de carbono. Ao mesmo tempo,

o Claims Code of Practice do VCMI concentra-se
na integridade do mercado para os compradores,
fornecendo trés niveis de contribuigdo climdtica
(Silver, Gold e Platinum). O Claims Code of Practice
do VCMI também estd alinhado com as diretrizes
do SBTi, uma vez que o principal critério para
reivindicar qualguer um dos niveis de contribuigdo
climdtica do VCMI é ter uma meta de Net-Zero do
SBTi previamente aprovada.

O novo guia do SBTi sobre mitigagdes além da
cadeia de valor (BVCM) serd construido com base
no Net-Zero Corporate Standard, j¢ langado. O
objetivo desse novo guia, ainda em estdgio de
desenvolvimento, serd apoiar as empresas com a
indicagdo das melhores prdticas para o desenho
dos compromissos de mitigagdo além da cadeia de
valor. O termo “BVCM” refere-se a um conceito
amplo no qual créditos de carbono representam
um mecanismo relevante de direcionamento de
recursos/financiamento para a mitigagéo fora da
cadeia de valor da empresa. O SBTi considera esses
compromissos como complementares e adicionais
as metas de descarbonizagdo e recomenda sua
adogdo como uma melhor prdtica. O tamanho da
ambigdo ainda estd sendo considerado, e o SBTi
estd investigando se é possivel incluir métricas
baseadas na ciéncia. Os pardmetros considerados
podem incluir a quantidade de emissdes ndo
abatidas, resultados econdmicos da empresa
(p.ex., receita ou lucro), entre outros fatores.

As iniciativas e padrées estdo fazendo esforgcos para
alinhar suas orientagdes. Hd uma forte indicagdo de
uma mudanga nas perspectivas sobre o papel dos
créditos de carbono. Em vez de serem usados para
compensar emissGes em diregdo a metas internas
de redugdo de emissdes, os créditos de carbono
terdio um papel essencial em sinalizar o compromisso
imediato/de curto prazo com a agdo climdtica por
parte das empresas, tanto no financiamento de
projetos de redugdo de emissdes fora de suas

cadeias de valor quanto no financiamento de
projetos e tecnologias que viabilizem a geragdo de
créditos de carbono de remogdo em grande escala
futuramente.

Sob o principio orientador de aumentar a confianga
no mercado, a transparéncia no relato de emissées
e remogdes torna-se um pilar fundamental da
integridade do MVC. Neste sentido, o novo guia Land
Sector and Removals Guidance do GHG Protocol
deverd fornecer as diretrizes sobre emissdes e
remogdes relacionadas ao uso da terra, bem

como contabilizar as transferéncias e vendas de
créditos de carbono nos inventdrios das empresas.
Isso pode ajudar a evitar a dupla contagem dos
resultados de mitigagdo e representard uma
melhoria na contabilizagdo e relato de compradores
corporativos e desenvolvedores de projetos.

O presente trabalho mostrou que as potenciais
implicagdes para os compradores corporativos
incluem maior clareza e orientagdo sobre como
identificar a integridade e a confiabilidade dos
créditos de carbono e reivindicagdes associadas.
Para as instituigdes financeiras, as potenciais
implicagdes estdo relacionadas ao maior
detalhamento para identificar oportunidades de
investimentos em empresas genuinamente
comprometidas com a agdo climdtica. Para os
desenvolvedores, além da tendéncia no longo prazo
de demanda por projetos de remogdo e de
sumidouro de carbono, haverd critérios de qualidade
e integridade mais rigorosos para a originagdo de
créditos de carbono.

Por fim, além dos potenciais efeitos que essas novas
diretrizes teréio no MVC e em seus participantes,
mecanismos adicionais de reconhecimento das
agdes de BVCM e reivindicagdes de contribuigdo
climdtica do VCMI poderiam promover a ampliagdo
da demanda por créditos de carbono, visto que as
empresas teriam incentivos adicionais para
participar mais ativamente no MVC. J&d em relagdo
ao potencial de oferta do MVC brasileiro, o
reconhecimento e a valorizagdo dos cobeneficios
associados a projetos de Solugdes Baseadas na
Natureza (NBS)®” poderiam contribuir para geragdo
de escala para projetos desse tipo.

ST “Nature-Based Solutions” em inglés.
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